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Deva Holding - Olumsuz

Kur guncellemesi gecikmesinin olumsuz etkisi

Deva Holding, 2025 3.ceyrekte 4,47 milyar TL hasilat, 274
milyon TL FAVOK ve 21 milyon TL net zarar ile
beklentilerimiz dahilinde sonug paylast.

DADS kuru guncellenmedi. En son 24 Ekim 2024'te
guncellenen dénemsel avro degeri henlUz guncellemeye
tabii tutulmadi. Bu durum dogdal olarak sirketlerin daha
az satls yapmasina ve satis yapsa dahi daha az gelir elde
edinimine neden oldu. Kurun 6numiuizdeki gulnlerde
guncellenmesini beklemekle birlikte ¢ok surpriz bir zam
beklemiyoruz.

IQVIA verileri her seyi anlatiyor. IQVIA verilerine gére kutu
bazinda pazar %2,72 artigla 1,99 milyar kutu olurken TL
bazinda ise %35,73 artisla 305,4 milyar TL olmustur. ATC1
ve TL bazinda degerlendirmek gerekirse kutu tarafinda
beslenme ve metabolizma ilaglan %17,7 ile agirhk
gostermis olup akabinde %13,8 ile solunum, %11,9 ile kalp
damar, %11 ile kas ve iskelet, %10,9 ile sinir ve %6,8 ile
enfeksiyon ilaglari siralanmistir. TL bazinda ise %20,3 ile
beslenme ve metabolizma yine agirlik géstermis olup
%12,7 ile kanser, %9,4 ile enfeksiyon, %9 ile solunum, %8,5
ile sinir ve %8,2 ile kalp damar sitemi yer almaktadir.

Sirket piyasadan gdérece negatif ayristi. 3.ceyrekte veri
setini incelemek gerekirse IQVIA verilerine goére sirket
kutu pazarini %11,6 disusle 91,44 milyona geriletirken TL
bazli %19,71 artisla 7,8 milyar TL gelir elde etmistir. Kutu
bazinda %4,6 ile 3., TL ise %2,6 ile 7.sirada yer almistir.
Veriler gergevesinde sirket piyasadan negatif ayrismistir.
Pazarda sirketten kutu bazinda Devit D3, Amoklavin,
Dikloron ve Dodex; TL bazinda ise Amoklavin ve Devit D3
ilk 100'e girmistir. Satiglarda piyasaya paralel sekilde
agirliklar takip edilmektedir.

Piyasadan negatif ayrisma karhliklara zarar verdi.
Karhliklar manasinda brut kar, FAVOK ve net karda
dususler izlenirken 6zellikle ilag sirketi oldugu icin marjlar
bazinda degerlendirme yapmak gerekirse FAVOK mariji
940 baz puan duisusle %7,9'a gerileyerek son dénemin en
disuk FAVOK marji kaydedildi. DADS glncellemesi ile
4.ceyrek sinirli toparlanabilir.

DEVA 06zelinde finansallani olumsuz buluyoruz. DADS
guncellemesi olmadan da istenen toparlanmanin
olmayacagini degerlendiriyoruz.

10 Kasim 2025

Son Fiyat 69,15
BILANCO PUANI 3/10
Piyasa Degeri (mIn TL) 13.831
Piyasa Degeri (mIn $) 329
F/K 46,06
FD/FAVOK 15,12
PD/DD 0,52
Hisse Sayisi (min lot) 200
FDPO (%) . 17,73
Gunluk Ortalama Islem Hacmi
(mIn TL) 40
FIYAT
PERFORMANSI
(%) 1AY 3AY 12 AY
BiSTIOO'E GORE  -6,55 6,06 -23,99
XKMYA'A GORE  -7,70 -4,85 -26,11
Nominal (TL) -4,16 7,13 -0,22
Nominal (USD) -5,03 3,30 -23,05
ORTAKLIK YAPISI %
EASTP HARMA S.A.R.L. 82,2
DIGER 17,8
85,00 12.000,00
80,00 11.500,00
75,00 11.000,00
70,00 10.500,00
65,00 10.000,00
60,00 9.500,00
55,00 9.000,00
50,00 8.500,00
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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SIRKET KARNESI

KARLILIK
Brut Kar Mariji (Y%) -14,16
Brut Kar Marji (C%) -2,95
FAVOK Mariji (Y%) -2,05
FAVOK Marji (C%) 6,11
Net Kar Marji (Y%) -17,83
Net Kar Marji (C%) 76,31
BORCLULUK
_ Net Bor¢ (mIn TL) 5.629,68
Isletme Sermayesi (mlIn TL) -361,21
Cari Oran 0,48
Serbest Nakit Akimi (mIn TL) 1.006,15
Net Finansman Gideri/Satislar 42,77
BUYUME
Brut Kar Buyume (Y%) 20,96
Brut Kar Buyume (C%) 20,96
FAVOK Buyume (Y%) 34,63
FAVOK BUyume (C%) 32,92
Net Kar Buyume (Y%) -10,80
Net Kar Buyume (C%) 72,89
PUAN

PUAN

0,0
0,0
0,0
1,0
0,0
0,5

PUAN
0

PUAN

0,5
0,0
1,0
1,0
0,0
0,5

3,00

Kaynak:Marbas Menkul Degerler Arastirma Departmani
Sinai sektoru 6zelinde karlilik, borgluluk ve bUyume 6zelinde degerlendirme
yapilmakta olup puanlama kriteri GUzerinden 15 puan verilmektedir. Giris sayfasinda
10 puana indirgenmektedir. Kriter karsiligindaki deger farklari icermektedir.
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